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RED & WHITE INVEST S.A. 

societe anonyme 

avec siege social a: L-8070 Bertrange, 10B, Rue des 
Merovingiens 


CONSTITUTION 
d une societe anonyme 
du 28 decembre 2016 


No 42530 


L’an deux mille seize, 

le vingt-huit decembre. 

Par-devant Nous MaTtre Jean-Joseph WAGNER, notaire de 
residence a SANEM, Grand-Duche de Luxembourg, 

a comparu: 

Monsieur Bruno VENANZI, cadre, demeurant Avenue de la 
Laiterie, 58, B-4000 Liege (Belgique), 

ici represente par : 

Monsieur Pierre ANGE, employe prive, avec adresse 
professionnelle au 10B, Rue des Merovingiens, L-8070 Bertrange, Grand- 
Duche de Luxembourg, 

en vertu d’une procuration lui donnee a Liege (Belgique), le 02 
decembre 2016. 

La procuration signee « ne varietur » par le mandataire de la 
partie comparante et par le notaire soussigne restera annexee au present 
acte pour etre soumise avec lui aux formalites de I'enregistrement. 

Lequel mandataire, aux termes de la capacite avec laquelle il agit, 
a requis le notaire instrumentaire de dresser acte d’une societe anonyme 
que la personne prenommee declare constituer et dont elle a arrete les 
statuts comme suit : 

I. Norn, Puree, Objet, Siege Social 

Art. 1 II est forme par le souscripteur et tous ceux qui 

deviendront proprietaires des actions ci-apres creees, une societe 
anonyme, sous la denomination de « RED & WHITE INVEST S.A. » (ci- 
apres la « Societe »). 

Art. 2 La Societe est etablie pour une duree illimitee. 
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Art. 3 La Societe a pour objet toutes les operations se 
rapportant directement ou indirectement a la prise de participations sous 
quelque forme que ce soit, au Luxembourg ou a I’etranger dans toute 
societe ou entreprise, ainsi que I’administration, la gestion, le controle et le 
developpement de ces participations en ce compris I’execution de toutes 
operations de conseil et d’assistances operationnelle et administrative. 

La Societe a encore pour objet la gestion de son propre 
patrimoine immobilier ou mobilier, au Luxembourg ou a I’etranger, en ce 
compris I’achat, la location, la mise en valeur et la vente de toutes 
proprietes et droits immobiliers. 

Elle pourra notamment employer ses fonds a la creation, a la 
gestion, a la mise en valeur et a la liquidation d'un portefeuille se 
composant de tous titres et brevets de toute origine, participer a la 
creation, au developpement et au controle de toute entreprise, acquerir par 
voie d'apport, de souscription, de prise ferme ou d'option d'achat et de 
toute autre maniere, tous titres et brevets, les realiser par voie de vente, de 
cession, d'echange ou autrement, faire mettre en valeur ces affaires et 
brevets, accorder aux societes auxquelles elle s'interesse tous concours, 
prets, avances ou garanties. 

Elle prendra toutes les mesures pour sauvegarder ses droits et 
fera toutes operations generalement quelconques, qui se rattachent a son 
objet ou qui le favorisent. 

La Societe peut emprunter et accorder a toutes autres personnes 
physiques ou morales ayant un lien direct ou indirect avec elle, tous 
concours, prets, avances ou garanties sans toutefois entrer dans le cadre 
des activites de credit visees par la loi du 5 avril 1993 relative au secteur 
financier ni celles de la loi du 8 avril 2011 relative au credit a la 
consommation. 

La Societe aura tous pouvoirs necessaires a I’accomplissement ou 
au developpement de son objet, dans le cadre de toutes activites permises 
a une Societe de Participations Financieres. 

Art. 4 Le siege social est etabli dans la Commune de 

Bertrange, Grand-Duche de Luxembourg. 

Le conseil d’administration peut transferer le siege social de la 
Societe a I’interieur de la meme Commune ou dans toute autre Commune 
du Grand-Duche de Luxembourg et modifier les presents statuts en 
consequence. 

II peut etre cree, par simple decision du conseil d'administration, 
des succursales ou bureaux, tant dans le Grand-Duche de Luxembourg 
qu'a I'etranger. 

Au cas ou le conseil d'administration estimerait que des 
evenements extraordinaires d'ordre politique, economique ou social, de 
nature a compromettre I'activite normale au siege social ou la 
communication aisee avec ce siege ou de ce siege avec I'etranger, se 
presentent ou paraissent imminents, il pourra transferer provisoirement le 
siege social a I'etranger jusqu'a cessation complete de ces circonstances 
anormales; cette mesure provisoire n'aura toutefois aucun effet sur la 
nationality de la Societe, laquelle, nonobstant ce transfert provisoire, 
restera luxembourgeoise. 
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II. Capital social - Actions 

Art. 5 Le capital souscrit est fixe a DEUX MILLIONS CINQ CENT 
MILLE EUROS (2'500'000.- EUR) divise en vingt-cinq mille (25’000) 
actions ordinaires d’une valeur nominale de CENT EUROS (100.- EUR) 
par action. 

Le capital social peut etre augmente ou reduit par decision de 
I'assemblee generale des actionnaires statuant comme en matiere de 
modification des statuts. 

La Societe peut, aux conditions et aux termes prevus par la loi du 
10 aout 1915 concernant les societes commerciales, telle que modifiee (la 
"Loi"), racheter ses propres actions. 

Art. 6 Les actions de la Societe sont nominatives ou au 

porteur ou pour partie nominatives et pour partie au porteur au choix des 
actionnaires, sauf dispositions contraires de la loi. 

II est tenu au siege social un registre des actions nominatives, 
dont tout actionnaire pourra prendre connaissance, et qui contiendra les 
indications prevues a I'article 39 de la Loi. La propriety des actions 
nominatives s'etablit par une inscription sur ledit registre. Des certificats 
constatant ces inscriptions au registre seront delivres, signes par deux 
administrateurs ou, si la societe ne comporte qu’un seul administrateur, par 
celui-ci. 

L'action au porteur est signee par deux administrateurs ou, si la 
societe ne comporte qu’un seul administrateur, par celui-ci. La signature 
peut etre soit manuscrite, soit imprimee, soit apposee au moyen d’une 
griffe. 

Les actions au porteur sont a deposer aupres d’un depositaire 
nomme par le conseil d’administration ou le directoire, selon le cas, 
repondant aux conditions de I’Article 42, (2), de la loi du 10 aout 1915 sur 
les societes commerciales, telle qu’amendee. Le depositaire maintient un 
registre des actions au porteur au Luxembourg dans lequel les actions au 
porteur sont inscrites au nom de I’actionnaire proprietaire des actions. 

La Societe reconnaTt les personnes au nom desquelles les actions 
sont enregistrees dans le registre des actionnaires comme les pleins 
proprietaires de ces actions. 

A la demande des actionnaires, des certificats d’inscription 
nominatifs seront delivres aux actionnaires par la Societe ou par le 
depositaire en cas d’actions au porteur. 

Toutefois I'une des signatures peut etre apposee par une 
personne deleguee a cet effet par le conseil d'administration. En ce cas, 
elle doit etre manuscrite. Une copie certifiee conforme de I'acte conferant 
delegation a une personne ne faisant pas partie du conseil 
d'administration, sera deposee prealablement conformement a I'article 9, 
§§ 1 et 2.de la Loi. 

La Societe ne reconnaTt qu'un proprietaire par action; si la 
propriety de faction est indivise, demembree ou litigieuse, les personnes 
invoquant un droit sur faction devront designer un mandataire unique pour 
presenter faction a I'egard de la societe. La societe aura le droit de 
suspendre I'exercice de tous les droits y attaches jusqu'a ce qu'une seule 
personne ait ete designee comme etant a son egard proprietaire. 
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III. Assemblies generates des Actionnaires 
Decisions de I'actionnaire unique 

Art. 7 L'assemblee des actionnaires de la Societe 

regulierement constitute representera tous les actionnaires de la Societe. 
Elle aura les pouvoirs les plus larges pour ordonner, faire ou ratifier tous 
les actes relatifs aux operations de la Societe. Lorsque la societe compte 
un actionnaire unique, il exerce les pouvoirs devolus a l’assemblee 
generale. 

L'assemblee generale est convoquee par le conseil 
d'administration. Elle peut I'etre egalement sur demande d'actionnaires 
representant un dixieme au moins du capital social. 

Art. 8 Une assemblee generale annuelle des actionnaires 

devra se tenir au siege social de la Societe ou a tout autre endroit a 
Luxembourg qui sera fixe dans I'avis de convocation. 

D'autres assemblees des actionnaires pourront se tenir aux heure 
et lieu specifies dans les avis de convocation. 

Les quorum et delais requis par la Loi regleront les avis de 
convocation et la conduite des assemblees des actionnaires de la Societe, 
dans la mesure ou il n'est pas autrement dispose dans les presents statuts. 

Toute action donne droit a une voix. Tout actionnaire pourra 
prendre part aux assemblees des actionnaires en designant par ecrit, par 
cable, telegramme, telex ou telefax une autre personne comme son 
mandataire. 

Dans la mesure ou il n'en est pas autrement dispose par la Loi ou 
les presents statuts, les decisions d'une assemblee des actionnaires 
dument convoquee sont prises a la majorite simple des votes des 
actionnaires presents ou representes. 

Le conseil d'administration peut determiner toutes autres 
conditions a remplir par les actionnaires pour prendre part a toute 
assemblee des actionnaires. 

Si tous les actionnaires sont presents ou representes lors d'une 
assemblee des actionnaires, et s'ils declarent connaTtre I'ordre du jour, 
l'assemblee pourra se tenir sans avis de convocation prealables. 

Les decisions prises lors de l’assemblee sont consignees dans un 
proces-verbal signe par les membres du bureau et par les actionnaires qui 
le demandent. Si la societe compte un actionnaire unique, ses decisions 
sont egalement ecrites dans un proces-verbal. 

Tout actionnaire peut participer a une reunion de l’assemblee 
generale par visioconference ou par des moyens de telecommunication 
permettant leur identification. Ces moyens doivent satisfaire a des 
caracteristiques techniques garantissant la participation effective a 
l’assemblee, dont les deliberations sont retransmises de fagon continue. La 
participation a une reunion par ces moyens equivaut a une presence en 
personne a une telle reunion. 

IV. Conseil d'Administration 

Art. 9 La Societe sera administree par un conseil 

d'administration compose de trois membres au moins, qui n'ont pas besoin 
d'etre actionnaires de la Societe. Toutefois, lorsque la societe est 
constitute par un actionnaire unique ou que, a une assemblee generale 
des actionnaires, il est constate que celle-ci n’a plus qu’un actionnaire 
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unique, la composition du conseil d’administration peut etre limitee a un (1) 
membre jusqu’a I’assemblee generale ordinaire suivant la constatation de 
I’existence de plus d’un actionnaire. 

Les administrateurs seront elus par I'assemblee generale des 
actionnaires qui fixe leur nombre, leurs emoluments et la duree de leur 
mandat. Les administrateurs sont elus pour un terme qui n'excedera pas 
six (6) ans, jusqu'a ce que leurs successeurs soient elus. 

Les administrateurs seront elus a la majorite des votes des 
actionnaires presents ou represents. 

Tout administrateur pourra etre revoque avec ou sans motif a tout 
moment par decision de I'assemblee generale des actionnaires. 

Au cas ou le poste d'un administrateur devient vacant a la suite de 
deces, de demission ou autrement, cette vacance peut etre 
temporairement comblee jusqu'a la prochaine assemblee generale, aux 
conditions prevues par la Loi. 

Art.10 Le conseil d'administration devra choisir en son sein un 
president et pourra egalement choisir parmi ses membres un vice- 
president. II pourra egalement choisir un secretaire qui n'a pas besoin 
d'etre administrateur et qui sera en charge de la tenue des proces-verbaux 
des reunions du conseil d'administration et des assemblies generates des 
actionnaires. 

Le conseil d'administration se reunira sur la convocation du 
president ou de deux administrateurs, au lieu indique dans I'avis de 
convocation. 

Le president presidera toutes les assemblies ginirales des 
actionnaires et les reunions du conseil d'administration; en son absence 
I'assemblie ginirale ou le conseil d'administration pourra disigner a la 
majoriti des personnes prisentes a cette assemblie ou reunion un autre 
administrateur pour assumer la prisidence pro tempore de ces 
assemblies ou reunions. 

Avis icrit de toute reunion du conseil d'administration sera donni 
a tous les administrateurs au moins vingt-quatre heures avant la date 
privue pour la reunion, sauf s'il y a urgence, auquel cas la nature et les 
motifs de cette urgence seront mentionnis dans I'avis de convocation. II 
pourra itre passi outre a cette convocation a la suite de I'assentiment de 
chaque administrateur par icrit ou par cable, tiligramme, tilex, 
tilicopieur ou tout autre moyen de communication similaire. Une 
convocation spiciale ne sera pas requise pour une reunion du conseil 
d'administration se tenant a une heure et un endroit diterminis dans une 
resolution prialablement adoptie par le conseil d'administration. 

Tout administrateur pourra se faire reprisenter a toute reunion du 
conseil d'administration en disignant par icrit ou par cable, tiligramme, 
tilex ou tilifax un autre administrateur comme son mandataire. 

Un administrateur peut presenter plusieurs de ses colligues. 

Tout administrateur peut participer a une reunion du conseil 
d'administration par visioconfirence ou par des moyens de 
tilicommunication permettant son identification. Ces moyens doivent 
satisfaire a des caractiristiques techniques garantissant une participation 
effective a la reunion du conseil dont les dilibirations sont retransmises de 
fagon continue. La participation a une reunion par ces moyens equivaut a 
une presence en personne a une telle reunion. La reunion tenue par de 


PAGE 5 



tels moyens de communication a distance est reputee se tenir au siege de 
la societe. 

Le conseil d'administration ne pourra deliberer ou agir valablement 
que si la moitie au moins des administrateurs est presente ou representee 
a la reunion du conseil d'administration. 

Les decisions sont prises a la majorite des voix des 
administrateurs presents ou represents a cette reunion. En cas de 
partage des voix, le president du conseil d’administration aura une voix 
preponderante. 

Le conseil d'administration pourra, a I'unanimite, prendre des 
resolutions par voie circulaire en exprimant son approbation au moyen d'un 
ou de plusieurs ecrits, par courrier ou par courrier electronique ou par 
telecopie ou par tout autre moyen de communication similaire, a confirmer 
le cas echeant par courrier, le tout ensemble constituant le proces-verbal 
faisant preuve de la decision intervenue. 

Art.11 Les proces-verbaux de toutes les reunions du conseil 
d'administration seront signes par le president ou, en son absence, par le 
vice-president, ou par deux administrateurs. Les copies ou extraits des 
proces-verbaux destines a servir en justice ou ailleurs seront signes par le 
president ou par deux administrateurs. Lorsque le conseil d’administration 
est compose d’un seul membre, ce dernier signera. 

Art.12 Le conseil d'administration est investi des pouvoirs les 
plus larges de passer tous actes d'administration et de disposition dans 
I'interet de la Societe. Tous pouvoirs que la Loi ou les presents statuts ne 
reservent pas expressement a I'assemblee generale des actionnaires sont 
de la competence du conseil d'administration. 

Lorsque la societe compte un seul administrateur, il exerce les 
pouvoirs devolus au conseil d'administration. 

La gestion journaliere de la Societe ainsi que la representation de 
la Societe en ce qui concerne cette gestion pourront, conformement a 
I'article 60 de la Loi, etre deleguees a un ou plusieurs administrateurs, 
directeurs, gerants et autres agents, associes ou non, agissant seuls ou 
conjointement. Leur nomination, leur revocation et leurs attributions seront 
reglees par une decision du conseil d'administration. La delegation a un 
membre du conseil d'administration impose au conseil I’obligation de 
rendre annuellement compte a I’assemblee generale ordinaire des 
traitements, emoluments et avantages quelconques alloues au delegue. 

La Societe peut egalement conferer tous mandats speciaux par 
procuration authentique ou sous seing prive. 

Art.13 La Societe sera engagee par la signature collective de 
deux (2) administrateurs ou la seule signature de toute(s) personne(s) a 
laquelle (auxquelles) pareils pouvoirs de signature auront ete delegues par 
le conseil d'administration. Lorsque le conseil d’administration est compose 
d’un seul membre, la societe sera engagee par sa seule signature. 

V. Surveillance de la Societe 

Art.14 Les operations de la Societe seront surveillees par un (1) 
ou plusieurs commissaires aux comptes ou un ou plusieurs reviseurs 
d’entreprises qui n'ont pas besoin d'etre actionnaire. L'assemblee generale 
des actionnaires designera les commissaires aux comptes et les reviseurs 
d’entreprises et determines leur nombre, leurs remunerations et la duree 
de leurs fonctions qui ne pourra exceder six (6) annees. 
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VI. Exercice social - Bilan 

Art.15 L'exercice social commencera le premier janvier de 
chaque annee et se terminera le trente et un decembre de la meme annee. 

Art.16 Sur le benefice annuel net de la Societe il est preleve cinq 
pour cent (5%) pour la formation du fonds de reserve legale; ce 
prelevement cessera d'etre obligatoire lorsque et en tant que la reserve 
aura atteint dix pour cent (10%) du capital social, tel que prevu a I'article 5 
de ces statuts, ou tel qu'augmente ou reduit en vertu de ce meme article 5. 

L'assemblee generale des actionnaires determines, sur 
proposition du conseil d'administration, de quelle fagon il sera dispose du 
solde du benefice annuel net. 

Des acomptes sur dividendes pourront etre verses en conformite 
avec les conditions prevues par la Loi. 

VII. Liquidation 

Art.17 En cas de dissolution de la Societe, il sera precede a la 
liquidation par les soins d'un ou de plusieurs liquidateurs (qui peuvent etre 
des personnes physiques ou morales) nommes par l'assemblee generale 
des actionnaires qui determines leurs pouvoirs et leurs remunerations. 

VIII. Modification des statuts 

Art.18 Les presents statuts pourront etre modifies par une 
assemblee generale des actionnaires statuant aux conditions de quorum et 
de majorite prevues par I'article 67-1 de la Loi. 

IX. Dispositions finales - Loi applicable 

Art.19 Pour toutes les matieres qui ne sont pas regies par les 
presents statuts, les parties se referent aux dispositions de la Loi. 

Dispositions transitoires 

1) Le premier exercice social commencera le jour de la 
constitution et se terminera le 31 decembre 2016. 

2 ) La premiere assemblee generale annuelle des actionnaires 
se tiendra en 2017. 

Souscription et liberation 

Toutes les vingt-cinq mille (25'000) actions ordinaires ont ete 

souscrites par Monsieur Bruno VENANZI, prenomme, en sa qualite 
d’actionnaire unique. 

Toutes les actions ont ete entierement liberees en numeraire , de 
sorte que la somme de DEUX MILLIONS CINQ CENT MILLE EUROS 
(2'500’000.- EUR) est des maintenant a la disposition de la Societe, ce 
dont il a ete justifie au notaire soussigne. 

Declaration 

Le notaire soussigne declare avoir verifie I'existence des 
conditions enumerees a I'article 26 de la Loi et declare expressement 
qu'elles sont remplies. 

Frais 

Le montant des frais, depenses, remunerations et charges, sous 
quelque forme que ce soit, qui incombent a la Societe ou qui sont mis a 
charge a raison de sa constitution sont evalues a environ trois mille euros. 

Resolutions de I’actionnaire unique 

Et aussitot la personne comparante, agissant en sa qualite 
d’actionnaire unique, et representant ainsi I’entierete du capital social 
souscrit de la Societe, a pris les resolutions suivantes: 
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1. Le nombre des administrateurs est fixe a trois (3) et le 
nombre des commissaires a un (1). 

2. Les personnes suivantes ont ete nominees administrateurs 
de la Societe: 

a) Monsieur Bruno VENANZI, cadre, ne a Liege (Belgique), le 08 
juillet 1970, demeurant Avenue de la Laiterie, 58, B-4000 Liege (Belgique) ; 

b) Monsieur Stephane HANOT, directeur de societe, ne a 
Verviers (Belgique), le 20 novembre 1969, avec adresse professionnelle 
au 28, Avenue Marie-Therese, L-2132 Luxembourg ; et 

c) Monsieur Gabriel JEAN, juriste, ne a Arlon (Belgique), le 05 
avril 1967, avec adresse professionnelle au 10B, Rue des Merovingiens, 
L-8070 Bertrange, Grand-Duche de Luxembourg. 

Par derogation a I’article DIX (10) des statuts de la Societe, 
Monsieur Bruno VENANZI, prenomme, est designe premier president du 
present conseil. 

3. A ete nomme commissaire aux comptes: 

la societe « MARBLEDEAL LUXEMBOURG S.a r.l. », une 

societe a responsabilite limitee soumise aux lois luxembourgeoises, etablie 
et ayant son siege social au 10B, Rue des Merovingiens, L-8070 
Bertrange, Grand-Duche de Luxembourg (R.C.S. Luxembourg, section B 
numero 145 419). 

4. En conformite avec I’article douze (12) des statuts de la 
Societe, la gestion journaliere de la Societe est confiee a Monsieur Bruno 
VENANZI, prenomme. II pourra engager la Societe par sa seule signature 
pour tous les actes de gestion journaliere conformement aux dispositions 
de I’article douze (12) des statuts. 

5. Le mandat des administrateurs, de I’administrateur-delegue 
et du commissaire ainsi nommes prendra fin a Tissue de Tassemblee 
generale annuelle statutaire de Tan 2021. 

6. L'adresse de la Societe est etablie au 10B, Rue des 
Merovingiens, L-8070 Bertrange, Grand-Duche de Luxembourg. 

DONT ACTE. 

Passe a Bertrange, Grand-Duche de Luxembourg, 

date qu'en tete. 

Et apres lecture faite et interpretation donne au mandataire de la 
personne comparante, connu du notaire instrumentant par nom, prenom 
usuel, etat et demeure, celui-ci a signe avec Nous notaire le present acte. 

SUIT LA TRADUCTION EN ANGLAIS DU TEXTE QUI PRECEDE 


In the year two thousand and sixteen, 

on the twenty-eighth day of the month of December. 

Before Us MaTtre Jean-Joseph WAGNER, notary residing in 
SANEM, Grand Duchy of Luxembourg, 

there appeared: 

Mr Bruno VENANZI, cadre residing Avenue de la Laiterie, 58, 
B-4000 Liege (Belgium), 

here represented by: 

Mr Pierre ANGE, employee, with professional address at 10B, Rue 
des Merovingiens, L-8070 Bertrange, Grand Duchy of Luxembourg, 
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by virtue of a proxy given in Liege (Belgium), on Bertrange, Grand 
Duchy of Luxembourg, on 02 December 2016, 

which proxy after having been signed "ne varietur" by the proxy- 
holder of the appearing person and the undersigned notary, shall remain 
attached to this document in order to be registered therewith. 

Such proxy holder of the appearing person, acting in his here 
above stated capacity, has required the officiating notary to enact the deed 
of incorporation of a public limited company ( societe anorryme) which the 
prenamed party declares organize and the articles of incorporation of which 
shall be as follows: 

I. Name, Duration. Object, Registered Office 

Art. 1 There is hereby established by the subscriber and all those 
who may become owners of the shares hereafter issued, a company in the 
form of a societe anorryme , under the name of "RED & WHITE INVEST 
S.A." (hereinafter the "Company"). 

Art. 2 The Company is established for an unlimited duration. 

Art. 3 The purposes for which the Company is formed are all 
transactions pertaining directly or indirectly to the taking of participating 
interests whether in Luxembourg or abroad, in any companies and 
enterprises in whatever form, as well as the administration, the 
management, the control and the development of such participations, 
including the carrying out of all consulting operations and administrative 
assistance. 

The Company may also manage its own real and movable estate, 
whether in Luxembourg or abroad, including the acquisition, the renting, 
the development and the sale of all properties and property rights. 

The Company may particularly use its funds for the setting-up, the 
management, the development and the disposal of a portfolio consisting of 
any securities and patents of whatever origin, participate in the creation, 
the development and the control of any enterprise, acquire by way of 
contribution, subscription, underwriting or by option to purchase and any 
other way whatever, any type of securities and patents, realize them by 
way of sale, transfer, exchange or otherwise, have developed these 
securities and patents, grant to the companies in which it has participating 
interests any support, loans, advances or guarantees. 

In general, the Company may take any measure to safeguard its 
rights and make any transactions whatsoever which are directly or 
indirectly connected with its purposes and which are liable to promote their 
development or extension. 

The Company may borrow and grant to other natural or legal 
entities having a direct or indirect link with it, any assistance, loans, 
advances or guarantees without however passing through credit activities 
covered by the law of 5 April 1993 on financial sector nor those of the Act 
of 8 April 201 1 concerning consumer credit. 

Furthermore the Company shall have all powers necessary to the 
accomplishment or the development of its object, within the limits of all 
activities permitted to a « Societe de Participations Financiers ». 

Art. 4 The registered office of the Company is established in 
the Municipality of Bertrange, Grand-Duchy of Luxembourg. 
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The board of directors may transfer the registered office of the 
Company within the same Municipality or to any other Municipality in the 
Grand Duchy of Luxembourg and amend these Articles accordingly. 

Branches or other offices may also be established either in 
Luxembourg or abroad by resolution of the board of directors. 

In the event that the board of directors determines that 
extraordinary political, economic or social developments have occurred or 
are imminent, that would interfere with the normal activities of the Company 
at its registered office or with the ease of communication between such 
office and persons abroad, the registered office may be temporarily 
transferred abroad until the complete cessation of these abnormal 
circumstances; such temporary measures shall have no effect on the 
nationality of the Company which, notwithstanding the temporary transfer 
of its registered office, will remain a Luxembourg company. 

II. Corporate Capital. Shares 

Art. 5 The subscribed corporate capital of the company is fixed at 
TWO MILLION FIVE HUNDRED THOUSAND EURO (2’500’000.- EUR) 
divided into twenty-five thousand (25’000) ordinary shares with a par 
value of HUNDRED EURO (100.- EUR) per share. 

The share capital of the Company may be increased or reduced 
by a resolution of the shareholders adopted in the manner required for 
amendment of these articles of incorporation. 

The Company may, to the extent and under terms permitted by 
the law of 10 August 1915 on commercial companies, as amended (the 
"Law"), redeem its own shares. 

Art. 6 The shares of the Company may be in registered form or in 
bearer form or partly in one form or the other form, at the option of the 
shareholders subject to the restrictions foreseen by Law. 

A register of registered shares will be kept at the registered office, 
where it will be available for inspection by any shareholder. This register 
will contain all the information required by article 39 of the Law. Ownership 
of registered shares will be established by inscription in the said register. 
Certificates of these inscriptions shall be issued and signed by two 
directors or, if the Company as only one director, by this director. 

The Company may issue certificates representing bearer shares. 
The bearer shares will bear the requirements provided for by article 41 of 
the Law and will be signed by two directors or, if the Company as only one 
director, by this director. 

The bearer shares shall be deposited with a depositary appointed 
by the Board of Directors or the Management Board and according to the 
requirements of Article 42, (2) of the Law of August 10, 1915 on 
commercial companies, as amended. The depositary shall hold a bearer 
shares register in Luxembourg in which the bearer shares are registered in 
the name of the shareholder as being the owner of such shares. 

The Company shall consider the person in whose name the 
shares are registered in the register of shareholders or in the bearer shares 
register as the full owner of such shares. 

Upon request of the shareholders, certificates stating inscription of 
the registered shares shall be delivered to the shareholders by the 
Company or by the depositary in case of bearer shares. 
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The signature may either be manual, in facsimile or affixed by 
mean of a stamp. However, one of the signature may be affixed by a 
person delegated for that purpose by the board of directors. In such a 
case, the signature must be manual. A certified copy of the deed 
delegating power for this purpose to a person who is not a member of the 
board of directors, must be filed in accordance with §§1 and two of the 
Law. 

The Company will recognize only one holder per share; in case a 
share is held by more than one person, the persons claiming ownership of 
the share will have to name a unique proxy to present the share in relation 
to the Company. The Company has the right to suspend the exercise of all 
rights attached to that share until one person has been appointed as the 
sole owner in relation to the Company. 

III. General meetings of Shareholders 
Decision of the sole shareholder 

Art. 7 Any regularly constituted meeting of shareholders of the 
Company shall represent the entire body of shareholders of the Company. 
It shall have the broadest powers to order, carry out or ratify acts relating to 
the operations of the Company. In case the Company has only one 
shareholder, such shareholder exercises all the powers granted to the 
general meeting of shareholders. 

The general meeting is convened by the board of directors. It may 
also be convoked by request of shareholders representing at least one 
tenth of the Company's share capital. 

Art. 8 An annual general meeting of shareholders shall be held in 
at the registered office of the Company, or at such other place in 
Luxembourg as may be specified in the notice of meeting. 

Other meetings of shareholders may be held at such place and 
time as may be specified in the respective notices of meeting. 

The quorum and time required by Law shall govern the notice for 
and conduct of the meetings of shareholders of the Company, unless 
otherwise provided herein. 

Each share is entitled to one vote. A shareholder may act at any 
meeting of shareholders by appointing another person as his proxy in 
writing, cable, telegram, telex or facsimile. 

Except as otherwise required by Law, resolutions at a meeting of 
shareholders duly convened will be passed by a simple majority of those 
present or represented. 

The board of directors may determine all other conditions that 
must be fulfilled by shareholders for them to take part in any meeting of 
shareholders. 

If all of the shareholders are present or represented at a meeting 
of shareholders, and if they state that they have been informed of the 
agenda of the meeting the meeting may be held without prior notice or 
publication. 

Decision taken in a general meeting of shareholders must be 
recorded in minutes signed by the members of the board ( bureau ) and by 
the shareholders requesting to sign. In case of a sole shareholder, these 
decisions are recorded in minutes. 

All shareholders may participate to a general meeting of 
shareholders by way of videoconference or by any other similar means of 


PAGE 11 



communication allowing their identification. These means of 
communication must comply with technical characteristics guaranteeing the 
effective participation to the meeting, which deliberation must be 
broadcasted uninterruptedly. The participation in a meeting by these 
means is equivalent to a participation in person at such meeting. 

IV. Board of Directors 

Art. 9 The Company shall be managed by a board of directors 
composed of three (3) members at least who need not be shareholders of 
the Company. However, in case the Company is incorporated by a sole 
shareholder or that it is acknowledged in a general meeting of 
shareholders that the Company has only one shareholder left, the 
composition of the board of director may be limited to one (1) member only 
until the next ordinary general meeting acknowledging that there is more 
than one shareholders in the Company. 

The directors shall be elected by the shareholders at their annual 
general meeting which shall determine their number, remuneration and 
term of office. The term of the office of a director may not exceed six (6) 
years and the directors shall hold office until their successors are elected. 

The directors are elected by a simple majority vote of the shares 
present or represented. 

Any director may be removed with or without cause by the general 
meeting of shareholders. 

In the event of a vacancy in the office of a director because of 
death, retirement or otherwise, this vacancy may be filled out on a 
temporary basis until the next meeting of shareholders, by observing the 
applicable legal prescriptions. 

Art. 10 The board of directors shall choose from among its 
members a chairman, and may choose from among its members a vice- 
chairman. It may also choose a secretary, who need not be a director, who 
shall be responsible for keeping the minutes of the meetings of the board 
of directors and of the shareholders. 

The board of directors shall meet upon call by the chairman, or 
two directors, at the place indicated in the notice of meeting. 

The chairman shall preside at all meeting of shareholders and of 
the board of directors, but in his absence, the shareholders or the board of 
directors may appoint another director as chairman pro tempore by vote of 
the majority present at any such meeting. 

Written notice of any meeting of the board of directors must be 
given to directors twenty-four hours at least in advance of the date 
foreseen for the meeting, except in case of emergency, in which case the 
nature and the motives of the emergency shall be mentioned in the notice. 
This notice may be omitted in case of assent of each director in writing, by 
cable, telegram, telex or facsimile, or any other similar means of 
communication. A special convocation will not be required for a board 
meeting to be held at a time and location determined in a prior resolution 
adopted by the board of directors. 

Any directors may act at any meeting of the board of directors by 
appointing in writing or by cable, telegram, telex or facsimile another 
director as his proxy. 
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A director may represent more than one of his colleagues. 

Any director may participate in any meeting of the board of 
directors by way of visioconference or by any other similar means of 
communication allowing their identification. These means of 
communication must comply with technical characteristics guaranteeing the 
effective participation to the meeting, which deliberation must be 
broadcasted uninterruptedly. The participation in a meeting by these 
means is equivalent to a participation in person at such meeting. The 
meeting held by such means of communication is reputed held at the 
registered office of the Company. 

The board of directors can deliberate or act validly only if at least 
half of the directors are present or represented at a meeting of the board of 
directors. 

Decisions shall be taken by a majority of votes of the directors 
present or represented at such meeting. In case of tie, the chairman of the 
board of directors shall have a casting vote. 

The board of directors may, unanimously, pass resolutions by 
circular means when expressing its approval in writing, by cable, telegram, 
telex or facsimile, or any other similar means of communication, to be 
confirmed in writing. The entirety will form the minutes giving evidence of 
the resolution. 

Art. 11 The minutes of any meeting of the board of directors shall 
be signed by the chairman or, in his absence, by the vice-chairman, or by 
two directors. Copies or extracts of such minutes which may be produced 
in judicial proceedings or otherwise shall be signed by the chairman, or by 
two directors. In case the board of directors is composed of one director 
only, the sole director shall sign these documents. 

Art. 12 The board of directors is vested with the broadest powers 
to perform all acts of administration and disposition in the Company's 
interests. All powers not expressly reserved by Law or by these articles of 
incorporation to the general meeting of shareholders fall within the 
competence of the board of directors. 

In case the Company has only one director, such director 
exercises all the powers granted to the board of directors. 

According to article 60 of the Law, the daily management of the 
Company as well as the representation of the Company in relation with this 
management may be delegated to one or more directors, officers, 
managers or other agents, associate or not, acting alone or jointly. Their 
nomination, revocation and powers shall be settled by a resolution of the 
board of directors. The delegation to a member of the board of directors 
shall entail the obligation for the board of directors to report each year to 
the ordinary general meeting on the salary, fees and any advantages 
granted to the delegate. The Company may also grant special powers by 
authentic proxy or power of attorney by private instrument. 

Art. 13 The Company will be bound by the joint signature of two 
(2) directors or the sole signature of any persons to whom such signatory 
power shall be delegated by the board of directors. In case the board of 
directors is composed of one (1) member only, the Company will be bound 
by the signature of the sole director. 


PAGE 13 



V. Supervision of the Company 

Art. 14 The operations of the Company shall be supervised by one 
(1) or several statutory auditors or by one or several independent auditors 
which may be shareholders or not. The general meeting of shareholders 
shall appoint the statutory auditors and the independent auditors, and shall 
determine their number, remuneration and term of office which may not 
exceed six (6) years. 

VI. Accounting year. Balance 

Art. 15 The accounting year of the Company shall begin on the 
first day of January of each year and shall terminate on the thirty-first day 
of December the same year. 

Art. 16 From the annual net profits of the Company, five per cent 
(5 %) shall be allocated to the reserve required by Law. This allocation 
shall cease to be required as soon and as long as such reserve amounts to 
ten per cent (10%) of the subscribed capital of the Company as stated in 
article 5 hereof or as increased or reduced from time to time as provided in 
article 5 hereof. 

The general meeting of shareholders, upon recommendation of 
the board of directors, will determine how the remainder of the annual net 
profits will be disposed of. 

Interim dividends may be distributed by observing the terms and 
conditions foreseen by Law. 

VII. Liquidation 

Art. 17 In the event of dissolution of the Company, liquidation 
shall be carried out by one or several liquidators (who may be physical 
persons or legal entities) appointed by the meeting of shareholders 
effecting such dissolution and which shall determine their powers and their 
compensation. 

VIII. Amendment of the articles of incorporation 

Art. 18 These articles of incorporation may be amended by a 
resolution of the general meeting of shareholders adopted in the conditions 
of quorum and majority foreseen in article 67-1 of the Law. 

IX. Final clause - Applicable law 

Art. 19 All matters not governed by these articles of incorporation 
shall be determined in accordance with the Law. 

Transitional dispositions 

1) The first accounting year shall begin on the date of the 
formation of the Company and shall terminate on 31 December 2016. 

2 ) The first annual general meeting of shareholders shall be 
held in 2017. 

Subscription and payment 

All twenty-five thousand (25’000) ordinary shares have been 
subscribed by Mr Bruno VENANZI, prenamed, in his capacity as sole 
shareholder. 

All the shares have been entirely paid up in cash so that the 
amount of TWO MILLION FIVE HUNDRED THOUSAND EURO 
(2’500’000.- EUR) is as of now available to the Company, as it has been 
justified to the undersigned notary. 
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Declaration 


The undersigned notary herewith declares having verified the 
existence of the conditions enumerated in article 26 of the Law and 
expressly states that they have been fulfilled. 

Expenses 

The expenses, costs, remunerations or charges in any form 
whatsoever which shall be borne by the Company as a result of its 
formation are estimated at approximately three thousand euro. 

Resolutions of the sole shareholder 

The above named person, acting in his said capacity as sole 
shareholder and as such representing the entire subscribed capital of the 
Company, has immediately taken the following resolutions. 

1. The number of directors is fixed at three (3) and the number 
of statutory auditors at one (1). 

2. The following persons are appointed as directors of the 
Company: 

a) Mr Bruno VENANZI, cadre , born in Liege (Belgium), on 08 July 
1970, residing at Avenue de la Laiterie, 58, B-4000 Liege (Belgium); 

b) Mr Stephane HANOT, company director, born in Verviers 
(Belgium) on 20 November 1969, with professional address at 28, Avenue 
Marie-Therese, L-2132 Luxembourg, and 

c Mr Gabriel JEAN, lawyer, born in Arlon (Belgium), on 05 April 
1967, with professional address at 10B, Rue des Merovingiens, L-8070 
Bertrange. 

Notwithstanding to Article ten (10) of the Company’s Articles of 
Incorporation, Mr Bruno VENANZI, prenamed, is appointed first Chairman 
of the Board of Directors. 

3. The following company is appointed statutory auditor: 

the company « MARBLEDEAL LUXEMBOURG S.a r.l. », a 

societe a re sport sabilite limitee existing under Luxembourg law, established 
and having its registered office at 10B, Rue des Merovingiens, L-8070 
Bertrange (R.C.S. Luxembourg, section B number 145 419). 

4. In compliance with Article twelve (12) of the Company’s 
Articles of Incorporation the daily management of the Company is 
entrusted to Mr Bruno VENANZI, prenamed who is validly authorised to 
engage the Company by his individual signature in conformity with the 
previsions indicated in said Article twelve (12). 

5. The term of office of the directors, statutory auditor and the 
managing director (“administrateur-delegue”) shall end at the general 
meeting of shareholders to be held in 2021 . 

6. The address of the Company is set at 10B, Rue des 
Merovingiens, L-8070 Bertrange, Grand Duchy of Luxembourg. 

Whereof the present notarial deed was drawn up in Bertrange, 
Grand Duchy of Luxembourg. 

On the day named at the beginning of this document. 

The document having been read to the proxy holder of the 
appearing party, said proxy holder signed together with Us notary, the 
present original deed. 

Signe: P. ANGE, J.J. WAGNER. 
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Enregistre a Esch-sur-Alzette A.C., le 29 decembre 2016. 
Relation: EAC/20 1 6/3067 1 . Re?u soixante-quinze Euros (75.- EUR). Le 
Receveur, signe : SANTIONI. 
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